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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 
Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ
แนวโน้มกนง.ด ำเนินนโยบำยผ่อนคลำยทำงกำรเงิน แม้ผลตอบแทนตรำสำรหน้ีไทย

อำจไม่ได้สูงมำก แต่ก็เปน็ตัวกระจำยควำมเส่ียงท่ีดี
KFAFIX-A

K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ

ตลำดกังวลกับนโยบำยทรัมปท่ี์อำจท ำให้เงินเฟ้อสูงข้ึน ส่งผลให้ระดับดอกเบีย้อำจ

ปรับตัวสูงข้ึนได้ (รำคำตรำสำรหน้ีปรับตัวลง)  ระดับดอกเบีย้ปจัจุบนัยังอยู่ในระดับสูงมี

โอกำสสร้ำงผลตอบแทนท่ีดีได้หำกเฟดลดดอกเบีย้แรง

KF-CSINCOM UINC-N

นนตราสารทุนใน

ประเทศ

หุ้นไทยได้รับแรงหนุนจำกภำพรวมเศรษฐกิจท่ีส่งสัญญำณขยำยตัวต่อในป ี2025 แต่

ยังต้องติดตำมว่ำ EPS จะเติบโตได้ดีหรือไม่
K-STAR-A(A) 1AMSET50

ตราสารทุนต่างประเทศ
เงินเฟ้อท่ีลดลงต่อเน่ือง ประกอบกับนโยบำยท่ีเน้นกำรเติบโตของทรัมป ์น่ำจะเปน็ตัว

สนับสนุนให้หุ้นโลกยังท ำผลตอบแทนได้ดี แต่ระดับรำคำจะค่อนข้ำงสูง

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์
เงินปนัผลของกลุ่ม Property จะยังน่ำสนใจส ำหรับกำรลงทุนระยะยำว อย่ำงไรก็ดี 

ต้องเฝ้ำติดตำมทิศทำงดอกเบีย้ในระยะถัดไปภำยใต้นโยบำยทรัมป ์2.0
K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยำวเพ่ือช่วยกระจำยควำมเส่ียงในภำวะตลำดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

ธนัวาคม 2567 
       mInsight Monthly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

• เฟดปรับลดดอกเบี้ยนโยบายตามคาด แต่โอกาสปรับลดในปีหน้ามน้ีอยลง โดยจากผลการประชุมครั้งล่าสุดในเดือนธันวาคม เฟดปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.25% สู่ระดับ 4.25 – 4.50% 

โดยในปีน้ี เฟดได้ปรับลดดอกเบ้ียไปทั้งหมด 3 ครั้งติดต่อกัน อย่างไรก็ดี เฟดได้ส่งสัญญาณถึงทิศทางดอกเบ้ียในปี 2568 ว่าจะชะลอการลดดอกเบ้ียในปีหน้าออกไป เหลือเพียง 2 ครั้ง โดย

การปรับลดดอกเบ้ียในอนาคตจะขึ้นอยู่กับความคืบหน้าในการควบคุมอัตราเงินเฟ้อให้ปรับลดลงได้ ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่าเฟดเริ่มตระหนักถึงแนวโน้มการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจครั้งใหญ่ของ

รัฐบาลสหรัฐฯภายใต้การน าของทรัมป์ที่จะเข้ามาบริหารงานในปีหน้า โดยนโยบายที่หาเสียงไว้ เช่น การลดภาษีนิติบุคคล การขึ้นภาษีสินค้าน าเข้าจากประเทศจีนและประเทศอื่นๆ และ          

การเนรเทศแรงงานต่างด้าวผิดกฎหมาย ยังต้องรอดูว่าการด าเนินการจริงจะเป็นอย่างไร โดยสิ่งที่คาดการณ์ว่ามีความเป็นได้มากที่สุดที่จะด าเนินการได้เลย คือ การลดภาษีนิติบุคคลจาก 21%   

ลงมาเหลือ 15% ซึ่งจะส่งผลเชิงบวกต่อก าไรของบริษัทจดทะเบียน หากมองภาพรวมของตลาดหุ้น แม้จะมีปัจจัยบวกจากการที่เศรษฐกิจยังขยายตัวได้ดีและแนวโน้มก าไรของบริษัทจด

ทะเบียนยังมีการเติบโต แต่ด้วย Valuation ของตลาดที่อยู่ในระดับที่แพง เราจึงคงค าแนะน าเป็น Neutral ต่อการลงทุนในหุ้นโลก โดยการที่ปัจจัยพื้นฐานยังมีการเติบโต เรามองว่าปัจจัย

ดังกล่าวจะช่วยลดโอกาสที่ตลาดหุ้นจะปรับฐานรุนแรง ขณะที่ตลาดตราสารหน้ีปรับตัวลง (ดอกเบ้ียสูงขึ้น) จากความเสี่ยงที่สูงขึ้น อันเป็นผลมาจากการคาดการณ์ว่า นโยบายต่าง ๆ ของทรัมป์

จะท าให้ภาครัฐมีการขาดดุลงบประมาณที่สูงขึ้นเช่นเดียวกัน เราคงค าแนะน าในตราสารหน้ีโลกเป็น Neutral เพ่ือสะท้อนความเสี่ยงดังกล่าว  

• หุ้นไทยปรับตัวขึ้นโดยสะท้อนปัจจัยบวกไปค่อนข้างมาก ระยะถัดไปต้องติดตาม Fund Flow ที่จะกลับเข้ามาในปีหน้า ตัวเลข GDP ไทย ในไตรมาส 3 ปี 2567 ขยายตัว 3.0% YoY สูงกว่า

คาดการณ์ที่ 2.3% YoY โดยมีปัจจัยบวกจากการลงทุนภาครัฐ การส่งออก และการบริโภคภาคเอกชน ส าหรับแนวโน้มการขยายตัวเศรษฐกิจในระยะถัดไป คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้นต่อเน่ือง หนุนจากภาค

การท่องเที่ยวที่เข้าสู่ชว่ง High season และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิจากภาครัฐ อย่างไรก็ดใีนส่วนของหุ้นไทย ในช่วง 11 เดือนที่ผ่านมานักลงทุนต่างชาติได้ขายสุทธิหุ้นไทยไปราว 1.4 แสนล้าน แมม้ี

ปัจจัยหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ แต่นักลงทุนอาจมองว่ามาตรการต่างๆ เป็นเพียงระยะสั้น โดยสิ่งที่จะท าให้นักลงทุนกลับมาเชื่อมั่นคือการที่ EPS กลับมาโตได้ต่อเนื่อง และไม่โดน 

Downgrade เหมือนในช่วงที่ผ่านมา จึงต้องติดตามการกลับมาของ Fund Flow จากนักลงทุนต่างชาติในระยะถัดไป เรายังคง Neutral ต่อการลงทุนจากการทีป่ัจจุบันตลาดยังไม่มีปัจจัยใหม่  ๆ      

เข้ามาเสริม โดยยังคงต้องติดตามมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลที่จะเข้ามาเพ่ิมเติม ท่ีจะส่งผลเชิงบวกให้เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวและส่งผ่านมายังก าไรของบริษัทจดทะเบียน  

• กนง. มีมติเอกฉันท์คงดอกเบี้ยอยู่ที่ 2.25% ต่อป ีในการประชุมเดือนธันวาคม เพื่อติดตามพัฒนาการของตลาดการเงินโลกที่มีแนวโน้มผันผวนจากแนวนโยบายของประเทศเศรษฐกิจหลักและ

ผลกระทบที่มีต่อตลาดการเงินไทย โดยคณะกรรมการเห็นว่าความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้าปรับสูงขึ้น และด้วยกรอบนโยบายการเงินไทยที่มีเป้าหมายรักษาเสถียรภาพของระบบการเงิน 

ควบคู่กับดูแลเศรษฐกิจให้เติบโตอย่างยั่งยืน คณะกรรมการจึงคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับเดิม โดยเรายังคงแนะน าการลงทุนในตราสารหนี้ไทยเป็น Neutral เนื่องจากเป็นสินทรัพย์ที่ช่วยกระจาย

ความเสี่ยงในการลงทุนท่ีดี  

• เงินปันผลระดับ 6.5% จะสนับสนุนการลงทุนระยะยาวในกลุ่มอสังหาฯ แม้มีความกังวลว่าเงินเฟ้อกลับมาเพิ่มขึ้นและเป็นความเสี่ยงในระยะข้างหน้าจากการเข้ามาของทรัมป์ซึ่งจะท าให้

ดอกเบี้ยปรับตัวสูงขึ้น แต่ด้วยผลการประชุมของเฟดครั้งล่าสุดที่ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง เป็นปัจจัยให้ต้นทุนทางการเงินผ่อนคลายลง รวมทั้งระดับเงินปันผลของกลุ่มอสังหาริมทรพัย์

ยังคงมีความน่าสนใจด้วยค่าเฉลี่ยสูงกว่าระดับ 6.5% เราจึงคงค าแนะน าเป็น Neutral เพ่ือติดตามการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายของเฟดในระยะถัดไป  

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

• ตัวเลข GDP ไตรมาส 3 ปี 2567 ของสหรัฐฯ ยังเติบโตได้อย่างแข็งแกร่งท่ีระดับ 2.8%QoQ (Annualized) โดยได้ปัจจัยหนุนจากการบริโภคเป็นหลัก ขณะท่ีประมาณการ GDP ณ สิ้นปี 2567 

และ 2568 นั้น นักวิเคราะห์ปรับประมาณการสูงขึ้นเรื่อยๆ อยู่ที่ระดับ 2.7% และ 2.1% ตามล าดับ บ่งชี้ว่าฐานรากของเศรษฐกิจสหรัฐฯยังคงแข็งแรงอยู่ และยังมีแนวโน้มการเติบโตที่ดี ในด้าน

ของเงินเฟ้อก็มีทิศทางชะลอตัวไม่ได้สูงมากเหมือนช่วงก่อนหน้า จึงเป็นเหตุให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ได้เริ่มลดดอกเบี้ยนโยบายลงต้ังแต่ช่วงกันยายน อย่างไรก็ตาม จากนโยบายท่ีหาเสียงไว้

ของทรัมป์ท่ีจะเข้ามารับต าแหน่งในต้นปีหน้า โดยเน้นการเติบโตค่อนข้างสูง ก็มีโอกาสจะท าให้เงินเฟ้อมีการปรับสูงข้ึน และแนวโน้มของการขาดดุลงบประมาณท่ีอาจเพิ่มข้ึน  ก็มีโอกาสท่ีจะท าให้

ดอกเบี้ยปรับตัวสูงข้ึนแรง ซึ่งอาจส่งผลกระทบทางลบกับท้ังตลาดการเงิน จึงต้องติดตามผลของการด าเนินนโยบายของทรัมป์ในระยะถัดไป เราคงค าแนะน าในตราสารหน้ีโลกเป็น Neutral ขณะท่ี

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ แม้ระดับราคาและ Valuation ของตลาดจะอยู่ในระดับแพง แต่การท่ีคาดการณ์ก าไรของบริษัทจดทะเบียนยังมีแนวโน้มเติบโตได้ดีอยู่ เป็นปัจจัยหนุนต่อภาพรวมการลงทุนและ

ลดความเสี่ยงท่ีตลาดหุ้นจะปรับตัวลงแรง เราจึงคงค าแนะน า Neutral ต่อหุ้นโลก ท้ังน้ีจากการท่ีตลาดยังมีแนวโน้มผันผวนในระยะถัดไป เราแนะน าให้ลงทุนแบบพอร์ตโฟลิโอซึ่งมีการกระจายความ

เสี่ยงท่ีหลากหลายในแต่ละสินทรัพย์ตามระดับความเสี่ยงท่ีสามารถรับได้ เพื่อให้ไม่พลาดโอกาสในช่วงตลาดขาข้ึน และการกระจายความเสี่ยงก็จะช่วยให้พอร์ตโฟลิโอไม่ติดลบหนักในช่วงตลาดขาลง 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 7.22% 1.07% 4.67% 10.77% -1.27% 2.02% 3.40% 

Advanced (เสีย่งสงู) 6.47% 0.69% 4.10% 9.52% -0.43% 2.20% 3.85% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 5.40% 0.96% 3.56% 7.93% 0.65% 2.96% 3.53% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 5.10% 0.84% 3.37% 7.38% 1.10% 2.82% 3.30% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 4.06% 1.17% 2.85% 5.87% 1.48% 2.38% 2.71% 

   ข้อมูล ณ 29/11/2567 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.5% 0.9% 1.7% 1.9% 1.2% 0.9% 

Fixed Income KFAFIX-A 1.2% 2.3% 3.4% 3.8% 2.0% 1.8% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOM 0.5% 2.2% 2.4% 4.8% -1.0% 0.5% 

Thai Equity K-STAR-A(A) 3.4% 2.5% -2.8% -0.2% -3.8% -1.8% 

Global Equity KKP GNP-H 0.6% 5.9% 13.4% 17.6% -3.4% 7.3% 

Global Equity LHGEQ-A 1.4% 5.5% 12.7% 18.2% -1.1% 7.8% 

Property Fund K-PROPI-A(D) -4.8% 6.0% 0.5% 6.8% -3.4% -3.8% 

Gold K-GOLD-A(D) 4.1% 10.2% 22.8% 24.3% 9.7% 9.8% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 29/11/2567 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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